siiresi boyunca hak kullanim igleminin yapildigi giin igerisinde MKK dfizenlemeleri
cercevesinden kayden teslim edilecektir.

24.1.9. Halka arz sonuglarimin ne sekilde kamuya duyurulacag: hakkmda bilgi:

Halka arz sonuglari, Kurulun sermaye piyasas araglarinin satigina iliskin diizenlemelerinde yer
alan esaslar gercevesinde dagitim listesinin kesinlegtigi giinit takip eden iki is glinii igerisinde
Kurul’un 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iligkin diizenlemeleri uyarmca kamuya
duyurulur.

24.1.10. Yeni Pay Alma Hakkma iliskin Bilgiler

a) Yeni pay alma haklarmmin kisitlamp kisitlanmadigi, kisitlandiysa kisitlanma
nedenlerine iliskin bilgi:

Yoktur.

b) Belli kisilere tahsis edilen paylarim ayri ayr1 nominal deger ve saysi:
Yoktur.

¢) Yeni pay alma hakkimm kullanilmasindan sonra kalan paylar icin tahsis karan

alimip almmadig::
Yoktur.

d) Yeni pay alma haklan, asagida belirtilen bagvuru yerlerinde, ilan edilecek
tarihler arasmnda, 15 giin siireyle kullandirilacaktir. Bu siirenin son giiniiniin resmi tatile
rastlamas) halinde, yeni pay alma hakki kullamm siiresi, izleyen is gitnii aksam sona
erecektir,

Bir paymn nominal degeri 1 Kurusg olup, 1 lot (100 adet) pay, 1,00 TL'den satiga
sunulacaktir. Yeni pay alma haklar: Sirket tarafindan daha sonra KAP aracilifiyla kamuya
duyurulacak tarthler arasinda 15 giin siireyle kullandirilacaktir. Bu sermaye artinminda yeni
pay alma haklarim kullanmak isteyen tasarruf sahiplerinin, yeni pay alma hakki kullanim stiresi
igerisinde paylarinin bulundugu arac: kuruma bagvurmasi gerekmektedir.

e) Ortaklarin, gikarilmis sermayedeki mevcut paylarina gire yeni pay alma

orani:
%44,3433

f)  Pay bedellerinin 6denme yeri ve sekline iligkin bilgi:
Pay bedelleri, T. Is Bankas: Ege Kurumsal [zmir Subesi nezdinde Ihrage1 adina agilan
TR50 0006 4000 0013 3990 0280 51 no’lu dzel banka hesabina yatirilacaktir.

kuruluglar nezdinde yatirim hesaplarinda ng
tutarim yukarida belirtilen banka gubesinde %¢1l4
yeni pay alma hakki kullanim siiresi iginde t&gf
yatirim hesaplarina yatiracaklardir. %\A




g) Bagvuru sekli ve paylarin dagiim zamam ve yeri:
Kaydilestirilmig Paylara Iliskin Esaslar

i)  Yeni pay alma haklanm kullanmak isteyen ortaklarimizdan,

a. Paylan dolasimda olmayanlar yeni pay tutarini hesaplartnin bulundugu araci
kurumlar veya ihrag¢1 aracilifiyla

b. Paylan dolagimda olanlar ise yeni pay tutarini hesaplarinin bulundugu araci kurumlar

aracilliiyla

yeni pay alma hakki kullanim siiresi iginde tam ve nakit olarak yatiracaklardir,

ii) Belirtilen yeni pay alma hakki kullanim siiresi iginde pay bedellerinin 6denmemesi
halinde, yeni pay alma hakki kullamlamayacaktir.

iii) Bu sermaye artiriminda yeni pay alma hakkini kullanmak istemeyen ortaklarimiz, yeni
pay alma hakki kullamm stiresi iginde bu hakkim satabilirler.

h) Kullanilmayan yeni pay alma haklarinin nasil degerlendirilecegine iliskin bilgi:
Bu sermaye artinminda yeni pay alma hakkim kullanmak istemeyen ortaklarimiz, bu
haklarini yeni pay alma hakk: kullamim siiresi i¢inde satabilirler.

Yeni pay alma haklarinin kullanimindan sonra kalan B grubu paylar iki is gilinil siireyle, nominal
degerden asag1 olmamak iizere Borsa Birincil Piyasa’da olusacak fiyattan satilacakitr,

Yeni pay alma haklarmn kullanimi ve kalan paylarin Borsa’da halka arzindan sonra
satilamayan pay kalmasi halinde, VII-128.1 sayih Pay Tebligi madde 25/1-(a) hiikmii
gercevesinde, satilamayan paylar 6 is giinii iginde iptal edilecektir.

24.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel kisilerin ady, is adresleri
ve bir payin satin alma fiyati ile bu kigilerin ihrage ile olan iligkisi hakkinda bilgi:
Yoktur.

24.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satiy duyurusunun ilan edilece@i gazeteler:
Tasarruf sahiplerine satiy duyurusu yalmzca KAP’ta (www.kap.org.tr), Ihraggi’min
(www.soktasgroup.com) ve Tera Yatirim’in (www.teravatirim.com) internet sitesinde ilan

edilecektir. :
‘TN,
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24.1.14. Halka arzda igsel bilgiye ulagabilecek konumdaki kisilerin listesi:

Adi Soyad

Sirket

Eyiip Hilmi Kayhan

Stktas Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S.

Muharrem Hilmi Kayhan

Soktag Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S.

Yakup Gingér

Stsktas Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S.

Muzaffer Kayhan

Sd8ktas Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S.

Leyla Kayhan Elbirlik

Séktas Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S.

Zeynep Kayhan Kantas

Stktag Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S.

Nurgiin Eyiiboglu

Stktag Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S.

Arzu Aslan Kesimer

Soktas Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S.

Nihat Fadil Erten

Soktas Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S.

Gokeen Yilmaz

Stktas Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S.

Ozge Aydemir

Soktas Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S.

Emir Milnir SARPYENER

Tera Yatiim Menkul Degerler A.S.

Ethem Umut BEYTORUN

Tera Yatinim Menkul Degerler A.S.

ilayda ALEKSANYAN Tera Yatirim Menkul Degerler A.S.
Enver ERKAN Tera Yatinm Menkul Degerler A.S.
Metin ETKIN Gireli Yeminli Mali Musavirlik ve Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.S.
Gultimser TOZAR Giireli Yeminli Mali Musavirlik ve Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.S.

24.2, Dagitim ve tahsis plan:

24.2.1. ihragemin bildigi dlgiide, ihrageinin ana hissedarlart veya yénetim kurulu iiyeleri
ile yonetimde siz sahibi kisilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde bulunma
niyetinin olup olmadifi veya herhangi bir kisinin halka arz edilecek paylarin yiizde
besinden fazlasina taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadigina iliskin bilgi:

Yeni pay alma haklarinin kullanimi ve kalan paylarin Borsa’da halka arzindan sonra
satilamayan pay kalmasi halinde, VII-128.1 sayilh Pay Teblii madde 25/1-(a) hitkmi
cercevesinde, satilamayan paylar 6 ig giinii iginde iptal edilecektir.

Bununla birlikte, elde edilecek halka arz gelirinin 27.300.000 TL tutarindaki kismz, Sirket pay
sahiplerinden Eyiip Hilmi Kayhan, Muharrem Hilmi Kayhan ve Kayhan Holding A.S.
tarafindan Sirket’e nakden verilmis olan borca karsihk olmak iizere, sbz konusu pay
sahiplerinin bedelli sermaye artiiminda kullanmay taahhiit ettikleri yeni pay alma hakkim
kullanmalar: neticesinde dogacak sermaye koyma borcundan mahsup edilecektir.

24.2.2. Talepte bulunan yatirimcilara, halka arzdan aldiklan kesinlesmig pay miktarinin
bildirilme siireci hakkmnda bilgi:

Yeni pay alma haklarinin kullandinlmasindan sonra kalan paylar “Borsa’da Satis” yontemi
kullamlarak Borsa Istanbul A.S. (BIAS) de nommal bedelin altmda olmamak kaydiyla BIAS

§ is pay miktarini halka
dirHalka arzdan alinan

gua onra (T+2) yatinmecilarin
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24.3. Paylarin fiyatinin tespitine iligkin bilgi

24.3.1. 1-TL nominal degerli bir paym satis fiyat ile talepte bulunan yatirnmcimin
Katlanacag@i maliyetler hakkinda bilgi:

Yeni pay alma haklarinin kullanimi 0,01 TL nominal degerli her bir pay igin 0,01 TL fiyattan
(toplam 1 TL nominal degerli 1 lot pay i¢in 1 TL nominal deger {izerinden, yeni pay alma
haklarinin kullamimindan sonra kalan B grubu paylar ise nominal dejerden agagi olmamak
lizere Borsa Birincil Piyasa’da olusacak fiyattan satilacaktir.

Yeni pay alma haklarimin kullammi ve kalan paylarin Borsa’da halka arzindan sonra
satilamayan pay kalmasi halinde, VII-128.1 sayih Pay Tebligi madde 25/1-(a) hiikmi
¢ergevesinde, satilamayan paylar 6 is giinil i¢inde iptal edilecektir.

Talepte bulunan yatinmcilar bagvurduklar aract kurumun aracihk komisyonu, masraf, hizmet
ticreti gibi {icretlendirmelerine tabi olacaktir. MKK tarafindan araci kuruluglara tahakkuk
ettirilen ve pay tutan iizerinden hesaplanan hizmet bedeli aract kurumlarin uygulamalarina
istinaden yatinmcilardan tahsil edilebilir.

Tera Yatinnm, MKK tarafindan sermaye artirimi i¢in aracit kuruma yansitilan hizmet bedelini
miisterilerine yansitmakta olup, Tera Yatirim’in ayrica yatirimcilardan talep edecegi komisyon
ve benzeri giderler agagidaki tabloda gosterilmistir.

Hesa Sermaye Piyasasi AL
p ye 1y 3 Araci Kurulustaki EFT Damga .
Kurum Acma | Aracimr MKK’ya . Ucreti | Vergisi Diger
Uereti Virman Ucreti Hesabina Virman creti ergisi
Ucreti
Tera Yatinnm Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur | Yoktur Yoktur

24.3.2. Halka arz fiyatimn tespitinde kullanilan yintemler ile satig fiyatinin belirli
olmamasi durumunda halka arz fiyatmin kamuya duyurulmas: siireci ile halka arz
fiyatinin veya fiyat tesptindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu oldufuna dair
bilgi:

Yeni pay alma haklannin kullanimi 0,01 TL nominal degerli her bir pay i¢in 0,01 TL fiyattan
(toplam 1 TL nominal degerli 1 lot pay igin 1 TL nominal deger lizerinden) yeni pay alma
haklarinin kullammindan sonra kalan B grubu paylar ise nominal degerden asag1 olmamak
iizere Borsa Birincil Piyasa’da olusacak fiyattan satilacaktir. Satista, Sermaye Piyasast
Kurulu’nun 11-5.2 sayili Sermaye Piyasas1 Araglarinin Satigi Tebliginde yer alan “Borsa’da
Satig” yontemi kullanilacaktir.

Yeni pay alma haklarimn kullammi ve kalan paylarnin Borsa’da halka arzindan sonra
satilamayan pay kalmasi halinde, VII-128.1 sayih Pay Tebligi madde 25/1-(a) hiikkmii
cergevesinde, satilamayan paylar 6 is giinll i¢inde iptal edilecektir

Yeni pay alma haklarinin kullanim siiresi 15 un olup, t‘éq,m’gf sah1pler1ne satig siiresi 2 ig
giiniidiir. Tasarruf sahipleri igin satig siir smih (ﬁe 1¢ ve bitis taribleri Ihraggi’nin
www.soktasgroup.com, KAP’ in www.kap.o tr.-ve yetl? I?urulusun & terayatirim.com
internet sitelerinde ilan edilecek tasarruf sahlplﬁnneasat@cdu?un.tSunda%ellrtlleccktlr

K1 TEXKST]
E
ONMM SIRKETI 154




24.3.3. Yeni pay alma hakk: kisitlanmigsa yeni pay alma hakkinm kisitlanmasindan dolay:
menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:
Yeni pay alma haklan kisitlanmamaktadir.

24.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihk

24.4.1. Halka arza aracitlik edecek yetKili kuruluglar hakkinda bilgi:

Yeni pay alma haklarmin kullanilmasindan sonra kalan paylann satigina aracilik edecek
kurulus:

Halka Arza Aracilik Eden Kurulug

Tera Yatirim Menkul Degerler A.S.
Eski Biiyiikdere Cad. 1z Plaza Giz No:9 K:11 34398

Adresi Maslak/Sariyer-Istanbul
Telefon (0212) 365 10 00
Fax (0212) 290 69 95

Internet Adresi www.terayatirim.com

24.4.2. Halka arzin yapilacag: iilkelerde yer alan saklama ve deme kuruluslarimm
isimleri:

Paylarin ihrag ve satis iglemleri Tiirkiye Cumbhuriyeti’nde gergeklestirileceginden, paylarin
saklama, takas ve 6deme iglemleri Takasbank ve MKK tarafindan gergeklestirilecektir.

24.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi:
Tera Yatrim, sermaye artnmina aracilik iglemlerini “En lyi Gayret”
gerceklestirecek olup, bu dogrultuda herhangi bir ytiklenim s6z konusu degildir.

aracilifn ile

24.4.4. Aracilik sozleymesi hakkinda bilgi
Yetkili Kurulus olan Tera Yatirim ile Thragg arasinda 29.09.2022 tarihinde “Sermaye Artirimi

Aracilik Sozlesmesi”

Yiiklenimde Bulunulan Yiiklenimde Bulunulmayan
Paylarmn Paylarin
Olusturulmugsa Araciligin Nominal | Halka Arz Edilen Nominal Halka Arz Edilen
Yetkili Kurulus | Konsorsiyumdaki Tird Degeri Paylara Oram Degeri (TL) Paylara Oram
Pozisyonu (TL) (%) (%)
Tera Yatinm En lyi
Menkul Degerler Yoktur Gayret Yoktur Yoktur 146.200.000 100,00
AS. Aracihi

imzalanmistir. En iyi gayret aracihif: ile gergeklestirilecek sermaye

artirim siiresi igerisinde ortaklarca kullanilmayan yeni pay alma haklan nedeniyle kalan
paylarin Borsa Birincil Piyasa’da satigi Tera Yatinm tarafindan yapilacaktir. Kullanilmayan
riichan haklarinin satigindan kalan paylara iligkin olarak Tera Yatirim’in herhangi bir taahhiidil

bulunmamaktadir.

24.5. Halka arza iliskin ilgili gergek ve tiizel kisile

ja {ﬁze] !_15 9

Halka arzdan 6nemli tutarda menfaati olan gergek v, Ir, Sirket 6zkaynak, Tera
Yatirim ise aracilik komisyonu elde edecektir. | i‘ rﬁ%—h 5
; 1\\;“!5' » @ &
- » I\
Yetkili Kurulus’un sermaye artinmi nedeniyle el syan har} dogrudan ya da
ak sermaye artirminin basarisina baglammtw bulunmamakt
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Yetkili Kurulus ile Thrager’min sermayesinin %5 ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle
aralarinda herhangi bir anlagma bulunmamaktadir.

25. BORSADA ISLEM GORMEYE ILISKIN BILGILER
25.1. Paylarin Borsada islem gormesi i¢in bagvuru yapilip yapiimadig: ve biliniyorsa en

erken islem gérme tarihleri:
[hraggr’nin paylan (B grubu hamiline yazihi paylar), 03.04.1995 tarihinden itibaren Borsa

[stanbul’da “SKTAS” koduyla islem gérmektedir.

Sirket paylan Borsa’da iglem gérdiigii i¢in sermaye artinminda ihrag edilen paylar (B grubu
hamiline yazili paylar) yeni pay alma haklarinin kullanim siiresi boyunca hak kulianim
isleminin yapildif1 giin igerisinde MKK diizenlemeleri ger¢evesinden kayden teslim edilerek
Borsa’da iglem gérmeye baglayacaktir.

Paylani Borsa kotunda bulunan ortakliklarin bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artinmlari
nedeniyle ihrag edecekleri paylari, sermaye artirimi sonucu olugan yeni sermayenin Ticaret
Sicili’ne tescil edilmesini takiben bagka bir islem ve karar tesis edilmesine gerek kalmaksizin
Borsa kotuna alinir.

Kullanilmayan riighan hakki kargiligi pay olmasi durumunda bu paylar “Borsa’da Satig”
ydntemi ile ve nominal degerinin altinda olmamak kaydiyla BIAS Birincil Piyasa’da olusacak
fiyattan satisa sunulacak paylar ise Borsa Istanbul A.$. tarafindan birincil piyasa ve halka arz
esaslari duyurusu sonrasi igleme agilir.

25.2. Ihracginin ayn1 grup paylarinin borsaya kote olup olmadigina/borsada islem goriip
girmedigine veya bu hususlara fligkin bir bagvurusunun bulunup bulunmadigina iligkin
bilgi:

Ihraggr’’mn paylan (B grubu hamiline yazih paylar), 03.04.1995 tarihinden itibaren Borsa
Istanbul’da “SKTAS” koduyla islem gérmektedir.

BIST’te islem gérenler disinda meveut durumda Thraggi’nin; ihrag ettigi, borsalarda islem géren
herhangi bir sermaye piyasasi araci veya bu hususlarla ilgili bir bagvurusu bulunmamaktadir.

Bu izahname kapsaminda ihrag edilecek B grubu hamiline yazih paylar Borsa’da iglem
gorecektir.

25.3. Borsada islem gormesi amaglanan paylarla es zamanh olarak;
- S6z konusu paylarla aym grupta yer alanlarin tahsisli/nitelikli yatirimcilara satiga
konu edilmesi veya satin alinmasimin taahhiit edilmesi veya,
- ihracoimin bagka bir grup pay sermaye piyasas1 araglarimn
tahsisli/nitelikli yatirimeilara satiga ya da Jfalkah M:onh edilmesi durumunda

bu islemlerin mahiyeti ve bu isle led’n & ugu ser'gpye piyasasi araglarinin

sayis1, nominal degeri ve dzellikleri hak nd! bilgi: & @
Yoktur. ' B
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25.4. Piyasa yapici ve piyasa yapiciligin esaslari:
Yoktur.

26. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILISKIN BILGILER ILE TAAHHUTLER
26.1. Paylarins halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi:
Yoktur.

26.2. Paylarini halka arz edecek ortaklarin satiga sundugu paylarin nominal degeri
Yoktur.

26.3. Halka arzdan sonra dolagimdaki pay miktarinmm artirilmamasma iligkin
taahhiitler:

a) Ihrage tarafindan verilen taahhiit: Yoktur.

b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler: Yoktur.

¢) Sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda verilen taahhiitler: Yoktur.

d) Yetkili kuruluslar tarafindan verilen taahhiitler: Yoktur.

¢) Taahhiitlerde yer alan diger 6nemli hususlar: Yoktur.

27. HALKA ARZ GELIRi VE MALIYETLERI

27.1. Halka arza iligkin ihra¢¢inin elde edecegi net gelir ile katlanacag: tahmini toplam ve
pay basina maliyet:

thraca iliskin toplam maliyetin 556.244 TL olacag: tahmin edilmektedir. Ihrag ve halka arz
edilecek 1,00 TL nominal degerli paylarin toplami 68.200.000 TL olup, bu durumda ihrag ve
halka arz edilecek pay bagina diigen maliyet 0,008156 TL’dir.

Bununla birlikte Sirket ortaklanindan Eyiip Hilmi Kayhan'in 6.164.285 TL, Muharrem Hilmi
Kayhan’in 4.896.218 TL ve Kayhan Holding A.S.’nin 16.239.497 TL olmak ilzere Sirket
ortaklarimin  Sirkete nakden verdigi toplamda 27.300.000 TL tutarindaki muaccel nakit
borglarin tamami, s8z konusu Sirket ortaklaninin bedelli sermaye artirnminda yeni pay alma
hakkini kullanmasi neticesinde dogacak sermaye koyma borcundan mahsup edilecektir.

SERMAYE ARTIRIM MALIYET TABLOSU (TL)

Kurul Ucreti ( [hrag Degeri Uzerinden %0.2) 136.400
Borsa Istanbul A.S. Kota Alma Uecreti { %0.03) ( BSMV Dahil) 21.483
Rekabeti Koruma Fonu ( %0.04) 27.280
MKK [hraget Hizmet Bedeli (%60.005) (BSMV Dahil) 3.581

Aract Kurum Odenecek Tutar (BSMV Dahi 367.500
Tahmini Toplam Maliyet / * i C § 556.244
o~ 68.200.000

| TL nominal Degerleri Paylarin Toplé;m K
& 0,008156

Pay Basina Maliyet




27.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:

Mali durumun giiglendirilmesi ve finansal borglarin kapatilmas: amactyla gergeklestirilen
bedelli sermaye artirimi iglemi neticesinde, Sirket tarafindan elde edilebilecek net fona ve fonun
kullanim yerlerine yonelik aciklamalara asagida yer verilmektedir.

1.

Sirket’in ¢ikanlmig sermayesi 153.800.000 TL’den 222.000.000 TL’ye artinlacaktir,
Sermaye artirim siirecine iligkin maliyetlerin diigiilmesi sonrasinda elde edilecek nakit
fondan, 27.300.000 TL’lik kisim asagida (2) numarali paragrafta agiklandig {izere pay
sahipleri tarafindan daha dnce sermaye avansi olarak Sirket’e 8denmis oldugundan,
mahsup edilecektir.

Pay sahiplerinin Sirket’e ddedigi toplam 27.300.000 TL tutarindaki nakit borglar ve
bunlarin mahsubuna y6nelik agiklamalara agagida yer verilmektedir.

(iv) Sirket’in pay sahiplerinden Sayin Eyiip Hilmi Kayhan'in Sirket’e nakden verdigi
6.164.285 TL tutarindaki muaccel nakit borcun tamami, Saymn Eyiip Hilmi
Kayhan'in bedelli sermaye artirminda yeni pay alma hakkim kullanmasi
neticesinde dogacak sermaye koyma borcundan 6.164.285 TL tutarinda mahsup

edilecektir.

(v) Sirket’in pay sahiplerinden Saymm Muharrem Hilmi Kayhan’in Sirket’e nakden
verdigi 4.896.218 TL tutarindaki muaccel nakit borcun tamami, Sayin Muharrem
Hilmi Kayhan’in bedelli sermaye arinminda yeni pay alma hakkim kullanmas:
neticesinde dogacak sermaye koyma borcundan 4.896.218 TL tutarinda mahsup

edilecektir.

(vi) Sirket’in pay sahiplerinden Kayhan Holding A.$.’nin Sirket’e nakden verdigi
16.239.497 TL tutarindaki muaccel nakit borcun tamami, Kayhan Holding A.$.’nin
bedelli sermaye artinminda yeni pay alma hakkim kullanmasi neticesinde dogacak
sermaye koyma borcundan 16.239.497 TL tutarinda mahsup edilecektir,

Yukarida izah edilen Sirket’e nakit borg olarak ddenmis bulunan 27.300.000 TL’lik fon,
Sirket’in igletme sermayesi ihtiyacimn kargilanmasinda kullamlmugtir.
Sermaye artirimi sonucu, Sirket pay sahiplerinden yukarida izah edilen gekilde toplam

27.300.000 TL tutarindaki mahsup islemi ile se irim  siirecine iligkin
maliyetlerin diigiilmesi sonrasinda, elde edilebyé\;ek ﬂ’eTf _\tamammm Sirketin
3

finansal yiikiimliiliikklerinin azaltilmasinda kullaﬁnlmﬁsr?@ﬁ aktadir
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28. SULANMA ETKIiSi
28.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar1 ve yiizdesi:

Bu béliimde yapilan hesaplamalar gergeklestirilecek olan bedelli sermaye artinminda tiim
yatirnmeilarin yeni pay alma haklarinin tamamim kullanacaklan varsayimi ile yapilmig olup,
gerceklesecek durum sonucu yapilacak hesaplamalarda bazi farkliliklar olabilir. Tutarlar
06.04.2023 tarihli kapanig fiyati olan 3,35 baz alinarak hesaplanmigtir.

Sulanma Etkisi (TL) 06.04,.2023
Halka Arz Oncesi Ozkaynaklar (31.12.2022) 768.664.941
Odenmis Sermaye 153.800.000
Pay Bagina Defter Degeri 4,9978
Nakit Ozkaynak Artigi 68.200.000
Halka Arz Masraflari 556.244
Halka Arz Sonrasi Ozkaynak 836.308.698
Halka Arz Sonrasi1 Sermaye 222.000.000
Halka Arz Sonrasi Pay Bagina Defter Degeri 3,7672
Mevcut Ortaklar Icin (Negatif) Sulanma Etkisi -1,2307
Mevcut Ortaklar Igin (Negatif) Sulanma Ytizdesi -24,62%

Mevecut tiim pay sahiplerinin sermaye artiriminda yeni pay alma haklarnin tamamin
kullanmalart durumunda mevcut ortaklar igin pay bagina (negatif) sulanma etkisinin tutar
1,2307 TL ve ylizdesi ise %24,62 olacaktir,

28.2. Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalari durumunda (yeni pay alma
haklarim kullanmamalari durumunda) sulanma etkisinin tutar ve yiizdesi:

Sirket’in pay senetlerinin 20.03.2023 tarihli kapams fiyat1 3,35 TL’dir. En yakin fiyat adimina
yuvarlanmis ditzeltilmis fiyat 2,63 TL ((3,35 + 1 TL x (68.200.000/222.000.000)) olarak
hesaplanmaktadir. 68.200.000 adet paym Borsa Istanbul Birincil Piyasa’da dilzeltilmis pay
fiyat1 olan 2,63 TL’den satildi1 varsayilmigtir.

Sulanma Etkisi (TL)

Halka Arz Oncesi Ozkaynaklar (31.12.2022) 768.664.941
(denmis Sermaye 153.800.000
Pay Bagina Defier Degeri 4,9978

Nakit Ozkaynak Artis) 68.200.000
Emisyon Primi 111.033.901
Halka Arz Masraflan 556.244

Halka Arz Sonrasi Ozkaynak 947.342.598
Halka Arz Sonras1 Sermaye =222.000.000

Halka Arz Sonras1 Pay Bagina Defter Degeri
Mevcut Ortaklar i¢in (Pozitif) Sulanma Etkisi /’
Mevcut Ortaklar igin (Pozitif) Sulanma YUZdJéi
Yeni Ortaklar icin (Negatif) Sulanma Etkisi 5\\
Yeni Ortaklar igin (Negatif) Sulanma Y tizdesi \\ ”
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Hesaplamalar yukandaki varsayimsal veriler dogrultusunda yapilmig olup, verilerin ortaya
¢ikmasindan sonra yapilacak hesaplamlarda bazi farkliliklar olabilecektir.

29. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KIiSILERDEN ALINAN BILGILER

29.1. Halka arz siirecinde ihrag¢giya damigsmanhk yapanlar hakkinda bilgiler:

Tera Yatinm Menkul Degerler A.S., Sirket’e sermaye artinmi ve halka arz ile ilgili olarak
aracilik hizmeti vermektedir.

29.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlar ile ii¢lincil kisilerden alinan bilgiler:

Bu izahname; sektér yaymlarindan ve herkese agik diger bilgi kaynaklarindan elde edilmis
tarihsel pazar verilerine ve ongoriilere yer vermektedir. Izahnamede ii¢iincii sahs bilgilerinin
kullanildip1 yerlerde, o bilgilerin kaynagi belirtilmistir. Bu gibi tigiincti gahis bilgilerinin
izahnamede dogru bir bigimde aktarilmis oldugunu teyit ederiz. Bununla birlikte; sektor
yayinlarinda veya diger herkese agik bilgi kaynaklarinda tiglinci sahislarca verilen bilgilerin
glivenilir oldugu dilstiniilmekle birlikte, bagimsiz bir dogrulama isleminden de gegirilmemigtir.

Thrage1, bildigi ve ilgili figiincii sahsin yaymladifi bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla,
aciklanan bilgileri yanlig ve yamltic: hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadiim ve
stz konusu bilgilerin aynen alindifim beyan eder.

[zahnamede yer almasi gereken finansal tablolarin denetimi gergeklestiren kuruluglar ve
bagimsiz denetim goriiglerine dair bilgiler agagidaki tabloda gésterilmistir.

Finansal Bagimsiz Deneti Bafumsiz Denetim
B i Bagimsiz Denetim Kurulugunun | Kurulugunun Sorumlu | Géridg/
Tablo Kurulusunun Ticaret . S
. Adresi Ortak Bag Denetgisinin | Sonug
Dédnemi Unvani
Adi Sovadh
1 Ocak — GUrMeI;l ‘gif“l‘PI(' 1vl:lah Spine Tower, Buyikdere Cad. 59.
31 Aralik Sl Sok. N0:243, Kat:25-26 Maslar, Metin Etkin Olumlu
2020 Bagimsiz Denetim Sariyer/Istanbul
Hizmetleri A.S.
1 Ocak Gurlal"_l ::I:lllnkl l\rah Spine Tower, Buylikdere Cad. 59.
31 Aralhik 3 . Sok. No:243, Kat:25-26 Maslar, Metin Etkin Olumlu
Bagimsiz Denetim
2021 2 . Sariyer/Istanbul
Hizmetleri A.S.
1 Ocak Gu;&l& :Sl::ll:‘ll: 1vl:lah Spine Tower, Buylikdere Cad. 59.
31 Arahk 3 . Sok. No:243, Kat:25-26 Maslar, Gitlimser Tozar Olumlu
Bagimsiz Denetim
2022 > . Sariyer/Istanbul
Hizmetleri A.S.

Bu izahnamede [hraggi’nin iginde bulundugu sektére iligkin olarak goriisleri sunulan uzman
kisi veya kuruluslar ile finansal tablolar1 denetleyen bagimsiz denetim kuruluslarinin Thrage
ve/veya iligkili girketleri ile higbir iligkisi olmadi1_gibi Thragg1 ve/veya iligkili sirketleri
tarafindan ihrag¢ edilen menkul kiymetlere veya el Btme hakki veren ya da taahhiit
eden opsiyonlara sahip degildirler. Aym kigller, I A t’lar%i{;ndan daha once istihdam
edilmemisler ya da Ihraggi’dan herhangi bif

iicget /alm iglardr. [hraggnin ySnetim ve
denetim prganlarindan herhangi birinde iiye Imakpiskatd: é@nc&b bu, kigiWeya kuruluglarin
¢ s Py A '/ .
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(yetkili kurulus olan Tera Yatirim Menkul Degerler A.S. disindaki) sermaye artirimina aracilik
eden yetkili kurulug olan Tera Yatirim ile de herhangi bir baglantilan bulunmamaktadir.

Thrager’min  biinyesinde bulunan varliklara iligkin degerleme raporlann Kale Taginmaz
Degerleme ve Damgmanlik A.$. tarafindan yapilmigtir.

Degerleme
Raporlarnim .
Degerleme Degerleme Hazirlayan Bagimsiz Denetim Ll UL L)
Rapor . Degerleme Degerleme
o Rapor No. Kurulugun Kurulusunun Adresi
Tarihi . Uzmam Uzmani
Ticaret
Unvani
Kale Tasinmaz | Tahtakale Mahallesi Senem
10.01.2023 2022-SMK- Degerleme ve | Firat |1 Caddesi No:4/2 DOGAN Osman Nuri
08 Danigmanlik I¢ Kapi No:25 ULUOZYURT
AS. AVCILAR/ISTANBUL
Kale Tasinmaz | Tahtakale Mahallesi Senem
Degerleme ve | Firat 1 Caddesi No:4/2 DOGAN Fazil Sercan
Ul d 202%-089MK_ Danigmanhk I¢ Kapt No:25 CENGiZ
AS. AVCILAR/ISTANBUL
Kale Tasinmaz | Tahtakale Mahallesi Senem
10.01.2023 2022-SMK- Degerleme ve | Firat 1 Caddesi No:4/2 DOGAN Osman Nuri
010 Danismanhik i¢c Kapt No:25 ULUOZYURT
AS. AVCILAR/ISTANBUL
Kale Tasinmaz | Tahtakale Mahallesi YO
Degerleme ve | Firat | Caddesi No:4/2 Fazil Sercan
At 2023-181MK- Danigmanlik I¢ Kap1 No:25 DOGAN CENGIZ
AS. AVCILAR/ISTANBUL

Faaliyet gosterilen sektorlere iliskin veriler ve bilgiler resmi kurum ve kuruluslar ile meslek
orgiitlerinin yaymlamis olduklar kamuya agik bilgilerden olusmakta olup, kullanilan verilerin
kaynaklarina iligkin bilgiler asagidaki gibidir.

-T.C. Ticaret Bakanhg: Ihracat Genel Miidiirliigii Verileri
-TUIK Verileri

-Ulusal Siit Konseyi Verileri

-FAOQ Verileri

-TCMB Verileri

-T.C. Tanim ve Orman Bakanlig Verileri

T.C. Ticaret Bakanhipi Thracat Genel Midirliigdl, Sogitoztt Mah. 2176 Sok. No:63
Cankaya/Ankara, +90 312 204 75 00, www.ihracat.ticaret.gov.tr

TUIK, Tiirkiye Istatistik Kurumu, Adres: Devlet Mah,J
Cankaya/Ankara, Telefon: +90 312 454 70 00, http¥

w S
Ulusal Siit Konseyi, Kizilirmak Mahallesi, 1443 Ea@eﬁeeﬁ?
Cukurambar Cankaya/Ankara, Telefon: +90 312‘1286@335 ot
ilesmis Milletler Gida ve Tarim Orgiitii, Mﬁ
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Italya, Telefon: +39 06 57051, htip://www.fao.org/home/en/

TCMB, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, Hac1 Bayram Mah. Istiklal Cad. No:10 06050
Ulus Altindag/Ankara, Telefon: +90 312 507 50 00, www.tcmb.gov.tr

T.C. Tarim ve Orman Bakanligi, Universiteler Mah. Dumlupinar Bulvari, No: 161, 06800,
Cankaya/Ankara, Telefon: +90 312 287 33 60, www.tarimorman.gov.ir

30. PAYLARILE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI

Asagida dzetlenmekte olan hususlar BIAS ta iglem gorecek paylarin elde tutulmasi ve elden
¢ikarilmasi sirasinda elde edilecek kazang ve iratlarin vergilendirilmesi hakkinda genel bir bilgi
vermek amaciyla Isbu Izahname tarihi itibariyle yiiriirlikte bulunan vergi mevzuati dikkate
alinarak hazirlanmistir, Vergi mevzuatimin yorumlanmasinda degisiklikler olabilecegini, ileride
degisebilecegini hatta mevzuatin geriye yonelik olarak da degigebileceginin g6zdniinde
bulundurulmasim ve ozellikli durumlarda yatirnmcilarin vergi damismanlarina danigmasi
gerektigini hatirlatmak isteriz.

Asagida 6zetlenmekte olan vergilendirmeye iligkin esaslar, borsada islem gérecek paylarin elde
tutulmasi ve elden ¢ikarilmasi sirasinda elde edilecek kazang ve iratlarin vergilendirilmesi
hakkinda genel bir bilgi vermek amaciyla isbu {zahname tarihi itibariyla yiiriirliikkte bulunan
vergi mevzuati dikkate alinarak hazirlanmigtir. Ozellikli durumlarda yatirimeilarin vergi
damismanlarina damismasi gerektigi Snemle haurlatihr, Isbu Izahname tarihi itibariyla
yiiriirliikte olan vergi mevzuati ve vergi mevzuatinin yorumlanma big¢imi kapsaminda verilen
bilgilerin ileride degisebileceginin hatta mevzuatin geriye ybnelik olarak da degigebileceginin
gdz éniinde bulundurulmas: gerekmektedir.

30.1. Genel Baks
30.1.1. Gergek Kisilerin Vergilendirilmesi

Gelir vergisi mevzuati uyarinca, Tirk hukukunda vergi miikelleflerinin yikkiimliliklerini
belirleyen iki cegit vergi miikellefiyet statiisii mevcuttur, Tiirkiye’de yerlesik bulunan (Tam
Miikellef) kisiler ve kurumlar, Tiirkiye i¢inde ve diginda elde ettikleri kazang ve iratlann
tamamu iizerinden vergilendirilirler. Tiirkiye’de yerlesik bulunmayan (Dar Miikellef) kigiler ve
kurumlar sadece Tiirkiye’de elde ettikleri kazang ve iratlar iizerinden vergilendirilirler.

193 Sayil Gelir Vergisi Kanunu (GVK) uyarinca, bir gergek kisinin “Tam Miikellef” olarak
degerlendirilebilmesi i¢in: (i) yerlesim yerinin Tiirk Medeni Kanunu hiikiimlerine uygun
olarak Tiirkiye'de olmas1 veya (ii) bir takvim yili igerisinde Tiirkiye'de devamli olarak alti
aydan fazla oturmasi gerekmektedir. Buna ek olarak, (i) resmi dairelere, (i) resmi
miiesseselere veya (iii) merkezi Tiirkiye'de bulunan tesekkiil ve tesebbiislere bagh olup adi
gecen daire, milessese, tesekkiil ve tesebbiislerin igleri d siyla yabanci {ilkelerde oturan
Tirk vatandaslan da Tam Miikellef yani m yukﬁmlﬁleri olarak

degerlendirilmektedir. Dolayisiyla, Tam Miikellef Hlarak g:::len irilen s s konusu kisiler

Tiirkiye 1§:mde ve diginda elde ettikleri kazang ve 1¢atl§' 1 uze;mde rgilendirilirler.
Tirk vergi mevzuatl ¢ercevesinde belirtilen bu §artlar1 % lan;a ?r ger QEgﬁkisi Dar Miikellef
olarak degerlendiyilir. .\ %, 31.‘ i
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Paylara sahip olan kisilerin, s6z konusu Paylar’in BIST te elden ¢ikanlmasindan kaynaklanan
deger artig kazanglar ve Paylar ile ilgili dagitilan kar paylarindan elde ettikleri menkul sermaye
iratlar1, Tiirkiye’de elde edilmis olarak kabul edilmektedir.
Kisilerin 2023 yilinda elde ettikleri ticret gelirleri digindaki gelirlerin vergilendirilmesinde
asagida yer alan artan oranl gelir vergisi tarifesi uygulanir.

Gelir Arahf (TL) Ge:l)rr:/:lr(g;z ')
70.000 TL've kadar 15%
150.000 TL'nin 70.000 TL'si igin 10.500 TL fazlasi 20%
370.000 TL'nin 150.000 TL'si igin 26.500 TL 27%

(ticret gelirlerinde 550.000 TL'nin 150.000 TL'si igin 26.500 TL) fazlas

1.900.000 TL'nin 370.000 TL'si igin 85.900 TL 35%

(ticret gelirlerinde 1.900.000 TL'nin 550.000 TL'si igin 134.500 TL). fazlas:

1.900.000 TL'den fazlasinin 1.900.000 TL'si igin 621.400 TL (ticret gelirlerinde 1.900.000 40%

TL'den fazlasinin 1.900.000 TL'si igin 607.000 TL) fazlasi ]

30.1.2. Kurumlarin Vergilendirilmesi

5520 Sayih Kurumlar Vergisi Kanunu'na gére sermaye sirketleri, kooperatifler, iktisadi kamu
kuruluslan, dernek veya vakiflara ait iktisadi igletmeler, is ortakliklan, kurum kazangian
tizerinden kurumlar vergisine tabidirler. Kurumlarin karlart Vergi Usul Kanunu ve diger Tiirk
Vergi Kanunlanina goére belirlenmektedir. Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 32'nci maddesi
uyarinca kurum kazanci iizerinden %20 olarak belirlenen kurumlar vergisi oran1 aym: kanunun
gegici 13. maddesi uyarinca 2021 vergilendirme dénemine ait kazanglar igin %25, 2022
vergilendirme dénemine ait kazanglar igin %23 olarak uygulanacaktir. Bununla birlikte,
19.01.2022 tarihinde kabul edilen 7351 sayili Yasa ile KVK'nin 32. maddesine eklenen hiikiim
uyarinca sanayi sicil belgesini haiz ve fiilen iiretim faaliyetleriyle istigal eden kurumlarin
miinhasiran {iretim faaliyetlerinden elde ettikleri kazanglarina kurumlar vergisi oram 1 puan
indirimli uygulanir. S6z konusu indirimli oran, 1/1/2022 tarihinden, &zel hesap dénemine tabi
olan miikelleflerde 2022 takvim yilinda baslayan 6zel hesap déneminin bagindan itibaren elde
edilen kazanglara ve bu madde kapsamindaki diger indirimler uygulandiktan sonraki kurumlar
vergisi oram (zerine uygulanir. 17 Kasim 2020 tarih ve 31307 sayilh Resmi Gazete'de
yayinlanan 7256 sayili Bazi Alacaklarin Yeniden Yapilandirilmas: ile Bazi Kanunlarda
Degisiklik Hakkinda Kanun ile KVK'da yapilan degisiklik uyarinca Borsa Istanbul Pay
Piyasasi'nda ilk defa iglem gérmek iizere ve sermayesinin en az %20'sini temsil eden paylan
halka arz eden kurumlarin (bankalar, finansal kiralama sirketleri, faktéring sirketleri, finansman
sirketleri, 8deme ve elektronik para kuruluglan, yetkili déviz milesseseleri, varhk ySnetim
sirketleri, sermaye piyasasi kurumlan ile sigorta ve reastirans girketleri ve emeklilik sirketleri
hari¢) kurum kazanglanna uygulanacak vergi orani, paylarin ilk defa halka arz edildigi hesap
déneminden baglamak iizere 5 hesap dénemi boyunca 2 puan indirimli olarak uygulanacaktir.
Indirimden yararlanilan hesap déneminden itibaren bes hesap dénemi i¢inde pay oramna iligkin
bu fikrada belirlenen sartin kaybedilmesi halinde, indirimli vergi oram uygulamasi nedeniyle
zamaninda tahakkuk ettirilmeyen vergiler vergi ziyai cezast uygulanmaksizin gecikme faizi ile

birlikte tahsil edilir.
!T. c ..\‘\\
Kurumlar Vergisi Kanunu’nda tam ve dar miikelleftyet ol lizere }i{;i tiir verﬁ\i{miikelleﬁyeti

tanmimlanmigtir, 5520 sayith Kurumlar Vergisi ugu, (K\hﬁ uyarjnca, bis kurumun Tam
Miikellef olarak degerlendirilebilmesi igin: (i) k ynifqieplgq’zi @I’ﬁﬂ(iyeﬁd’é bulunmas: veya
(i) kanuni merkezinin Tiirkiye diginda bulumas@éﬁiiﬁ)%j indan iglemlerin, fiilen

*r"-::/. r/
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toplandid1 ve yonetildigi merkez olan is merkezinin Tiirkiye’de bulunmasi gerekmektedir. Ttirk
vergi mevzuat gergevesinde belirtilen bu iki sart: saglamayan bir kurum Dar Mikellef olarak
degerlendirilir.

Tam miikellef kurumlar gerek Tiirkiye iginde gerekse Tirkiye diginda elde ettikleri
kazanglannin tamami iizerinden Tlirkiye'de vergilendirilirler. Dar miikellef kurumlar ise sadece
Tiirkiye'de elde ettikleri kazanglar: iizerinden vergilendirilirler.

Dar milkellefiyete tabi kimseler bakimindan menkul sermaye iratlarimin Tiirkiyelde elde
edilmis olarak kabul edilebilmesi i¢in sermayenin Tiirkiye'de yatirilmis olmas: gerekmektedir.
Dar miikellefiyete tabi kimseler bakimindan deger artig kazanglarinin Tiirkiye'de elde edilmig
olarak kabul edilebilmesi igin sdz konusu deger artig kazancimi doguran igin veya muamelenin
Tiirkiye'de ifa edilmesi veya Tirkiye'de degerlendirilmesi gerekmektedir. "Tiirkiye'de
degerlendirilmesi" ifadesinden 8demenin Tiirkiye’de yapilmasi veya ddeme yabanct bir iilkede
yapilmig ise Tiirkiye’de 6deyenin veya nam ve hesabina yapilanin 6deme hesaplarina intikal
ettirilmesi veya karindan ayrilmasi gerektigi seklinde anlagilmasi gerekir.

30.2. Paylarin Elden Cikarilmasi Karsihginda Saglanan Kazanglarin Vergilendirilmesi
30.2.1. Borsada islem Giren Paylarin Vergilendirme Esaslan:

2006 ve 2020 yillar arasinda Borsa Istanbul’da islem géren paylarin elden ¢ikarilmasi sonucu
saglanan deger artis kazanglarin vergilendirilmesi GVK'nin gegici 67. maddesi gergevesinde
gerceklestirilmektedir. GVK'nin gegici 67. maddesi kapsaminda defer artis kazanglan
islemlere aracilik eden bankalar ve araci kurumlar ile saklayic1 kuruluglar tarafindan yapilan
tevkifat ile vergilendirilmekte olup GVK'nin gegici 67. maddesinin ytirtirlitk stiresi 31.12.2025
tarihine kadar uzatilmigtir.

Digerlerinin yam sira, BIST'te iglem goren paylarin alim satimmna aracilik ettikleri yatirmeilar
tarafindan saglanan gelirlerin vergilendirilmesinden yiikiimlti olan ve dolayisiyla vergi
tevkifatm yapmakla sorumliu tutulan taraflar bankalar, araci kurumlar ve saklayici
kuruluslardir. Bankalar, araci kurumlar ve saklayici (saklamaci) kuruluglar tevkifat
yiikiimliiliikkleri tahtindaki ilgili vergi beyanlarim, tiger aylhik dnemler itibanyla beyan
edeceklerdir. Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. - Merkezi Kayit Kurulusu A.S. disinda
saklayic1 kuruluglardan saklama hizmeti alan yatirimcilann islemlerinde vergi tevkifatinin
yapilmasi esasen ilgili saklayici kurulusun sorumlulugundadir.

BiST’te islem goren bir paymn bagka bir banka veya araci kuruma naklinin istenmesi halinde,
nakli gergeklestirecek banka veya araci kurum nakli istenen kiymetle ilgili alig bedeli ve alig
tarihini naklin yapilacag: kuruma bildirecektir. Bildirilecek tarih ve bedel, tevkifat matrahinin
tespitinde dikkate alinacaktir. S8z konusu paylarin bir bagka kigi veya kurum adina
nakledilmesi halinde alis bedelinin ve alig tarihinin T.C. Hazine ve Maliye Bakanlifi’na
bildirilmesi gerekmektedir.

Saklayici kuruluslar, bankalar ve araci kurumlar tarafindan yapilacak vergi tevkifati oram
kanunen %15 olarak belirlenmistir. S6z konusu tevkifat _orani bankalar, araci kuruluslar ve
saklayici kuruluglar tarafindan agagida yer alan ge gTer q:vﬁ&aQ uygulanir:

/
a) bankalar ve araci kurumlarin alim satiming’ ara:cuﬂ;. eitll(lerl }nenk\bé;hymetler ile dlger

sermaye piyasasi araglarinin alig ve satig bedelle;rl arasmgak} apk;
-.; ,H %
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b) alimina aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin itfasi halinde
alig bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

c) bankalar ve araci kurumlann aracilik ettikleri menkul- kiymet veya diger sermaye piyasasi
araglarinin 6diing iglemlerinden saglanan gelirler,

d) aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglartnin 6diing iglemlerinden
saglanan gelirler.

Ancak, GVK ve 2012/3141 sayih Bakanlar Kurulu Karan ("BKK") uyarinca, kanunen %15
olarak belirlenen tevkifat orani: (i) paylara ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli
islem ve opsiyon stzlesmeleri, BIST'te islem goren araci kurulug, varantlan dahil olmak tizere
paylar (menkul kiymetler yatinm ortakhk paylan hari¢) ve pay yogun fonlarmin katilma
belgelerinden elde edilen kazanglar igin %0; (i) KVK'nin 2/1 maddesi kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve difer sermaye piyasas1 araci getirileri ile deger
artis1 kazanglan elde etmek ve bunlara baglh haklar: kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
milkelleflerden Sermaye Piyasasi Kanunu'ma gdre kurulan yatinm fonlan ve yatinm
ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanlifinca belirlenenler igin
%0; ve (iii) (ii) numaral: alt kinlimda belirtilen gergek kisi ve kurumlar hari¢ olmak iizere, (i)
numarah alt kirilimda belirtilen diginda kalan kazanglar i¢in %10 olarak uygulanir.
Yatirimeilar yukarida belirtilen oranlarm ileride degisiklige ugrayabilecegini géz Oniinde
bulundurmalidir.

Paylar degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kismimin elden ¢ikarilmasi halinde tevkifat
matrahinin tespitinde dikkate alinacak alig bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar metodu
esas alinacaktir. Paylarin alimindan 6nce elden g¢ikarilmasi durumunda, elden ¢ikanlma
tarihinden sonra yapilan ilk alim iglemi esas alinarak séz konusu tutar {izerinden tevkifat
yapilacak tutar tespit edilir. Ayni giin i¢inde birden fazla atim satim yapilmasi halinde o giin
icindeki alig maliyetinin tespitinde agirhkli ortalama y6ntemi uygulanabilecek, ancak tevkifat
matrahi ilk giren ilk ¢ikan yontemine gore belirlenecektir. Alis ve satig iglemleri dolayisiyla
Bdenen komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi tevkifat matrahimin tespitinde
dikkate alinir.

282 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarinca menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi
araglarina iliskin tiirler (i) sabit getirili menkul kiymetler; (ii) degisken getirili menkul
kiymetler; (iii) diger sermaye piyasasi araglar1 ve (iv) yatinm fonlari katilma belgeleri ve
yatinm ortakliklar paylan olacak sekilde belirlenmistir. Paylar ve pay endekslerinde dayali
olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri, menkul kiymetin dahil oldugu simif iginde
degerlendirilecektir. Bu kapsamda pay ve pay endekslerinde dayal olarak yapilan vadeli islem
sozlesmeleri ile BIST te iglem gdren pay ve pay endekslerine dayal olarak ihrag edilen araci
kurulus varantlar paylarinin da dahil oldugu degisken getirili menkul kiymetler kapsaminda
degerlendirilecektir.

Uger aylik dénem igerisinde, birden fazla pay ve aym tlirden oldugu kabul edilen menkul
kiymet alim satim islemi yapilmas: halinde tevkifatin gergeklestirilmesinde bu islemler tek bir
islem olarak dikkate alimr.

Pay ve ayni tiirden oldugu kabul edilen menkul ki¥meg} alim.s arlar takvim
yili agilmamak kaydiyla izleyen iig¢ aylik donemf:.hde i werin tevkifat
matrahindan mahsup edilir. a{ (_'.
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Takvim yilimn son ii¢ ayhk déneminde olugan zarar tutarinin izleyen déneme aktariimasi
miimkiin degildir.

Tam miikellef kurumlara ait olup, BIST'te islem goren ve bir yildan fazla stireyle, Tam
Miikellef ve Dar Miikellef pay sahipleri tarafindan, elde tutulan paylarin elden gikarilmasinda
tevkifat uygulanmaz.

Tevkifata tabi tutulan BIST'te islem goéren paylara iligkin alim satim kazanglan igin gergek
kisilerce yillik veya miinferit beyanname verilmez. S6z konusu bu gelirler, diger gelirler
dolayisiyla verilecek yillik beyannameye dahil edilmez. Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen
gelirler, milkelleflerin her tiirlii ticari ve sinai faaliyetlerinden elde ettikleri kazanglar gekiinde
tanimlanan ticari kazang hilkiimleri gergevesinde kazancin tespitinde dikkate alinir. Ticari
kazancin elde edilmesi sirasinda tevkif suretiyle ddenmis olan vergiler, GVK'nin ilgili
hikkiimleri kapsaminda tevkif edilen vergilerin tabi oldugu hiikiimler ¢ergevesinde, tevkifata
tabi kazanglarin beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir.

GVK'nin Gegici 67'nci maddesi kapsaminda tevkifata tabi tutulan kazanglar igin gergek
kisilerce yillik veya miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yilik
beyannameye bu gelirler dahil edilmez. S6z konusu madde hiikiimleri uyarinca tevkifata tabi
tutulsun tutulmasin dar miilkellef gergek kisi veya kurumlarca Hazine, 4749 sayili Kanuna gore
kurulan varlik kiralama sirketleri ve tam miikellef kurumlar tarafindan yurt diginda ihrag edilen
menkul kiymetlerden saglanan kazang ve iratlar i¢in miinferit veya 6zel beyanname verilmez.

Menkul kiymet ve sermaye piyasast araglarimn tiger aylik dénemler itibanyla tevkifata tabi
tutulacak alim satim kazanglarinin tespitinde alim satim konusu islemlerin (yukarida belirtildigi
{izere) ayni tiirden olmasina dikkat edilecektir. Kazanglar, bu tiirlere gére ayr:1 ayn tespit edilip
tevkifata tabi tutulacaktir,

GVK’nin Gegici 67/5 maddesi uyarinca, gelir sahibinin gergek veya tiizel kisi ya da Dar veya
Tam Miikellef olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup
olmamasi ve elden edilen kazancin vergiden istisna olup olmamasi yukarida ayrintilart verilen
vergilendirme uygulamasini etkilememektedir.

2006/10731 sayil BKK 2010/926 sayih BKK ve 2012/3141 sayili Bakanlar Kurulu Kararlar
uyarinca, halka arz tarihi itibariyla tevkifat orani Bakanlar Kurulu’nca %0 olarak belirlenmekle
birlikte s6z konusu oranin artirilmasi durumunda Dar Miikellefler agisindan gifte vergilendirme
sorunu giindeme gelecektir. GVK’'nin Gegici 67. Maddesinde diizenlenmis olan tevkifat
uygulamalarinda, tevkifata konu gelir elde etmis olan kiginin mukim oldugu ilke ile yapilmig
ve yiiriirliikte olan Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmas hitkiimleri 6nem arz etmektedir.
S6z konusu anlagsma hiikiimleri Tiirk Vergi Kanunlari'ndan dnce uygulanacaktir.

Dar Miikellef gercek kisi ve kurumlarin, GVK'nin Gegici 67. maddesi kapsaminda Tiirkiye'deki
finansal araglara kendileri veya yurt disindaki portfty yonetim sirketleri vasitasiyla yatinim
yapabilmeleri i¢in vergi kimlik numaras: almalan gerekmektedir.

Vergi kimlik numarasi alinabilmesi igin (i) Dar Miikellef gergek kigilerin pasaportlarinin noter
onayl: bir 8rnepi ya da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak {izere, asli ve fotokopmm (ii)
Dar Miikellef kurumlarin ise kendi iilkelerinde gegerli kyrffugdbe]Peginin Tiirkiye'nin q\‘l:ﬂkede
bulunan temsilciligince onayl: Tiirkge bir Srnegini veyd Ol yll kurulus b&esmm
terciime biirolarinca terctime edilmis Tirkge bir orﬂeglp i
gerekmektedir. Kuzey Kibnis Tiirk Cumhuriyeti vatanda&a
olacaktr, : =
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Ayrica, bankalar ve araci kurumlar ile saklayict kuruluglar kendilerine iglem yapmak igin
miiracaat eden ancak vergi kimlik numarasi ibraz edemeyen yabanci miisterileri igin, toplu
olarak vergi kimlik numarasi alabilirler.

Cifte vergilendirmeyi 6nleme anlagmalar: hitkkimlerinden yararlamlabilmesi igin ise ilgili
iilkenin yetkili makamlan tarafindan diizenlenerek imzalanmig mukimlik belgesinin aslinin ve
terciime biirolarinca terclime edilmis dmeginin ilgili vergi dairesine, banka ve araci kurumlar
vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilina iliskin mukimlik
belgesi, izleyen yihn ddrdiincii aymna kadar gegerli olup, stz konusu belgenin her yil
yenilenmesi gerekmektedir.

Tevkifat uygulamasindan once mukimlik belgesinin ibraz edilmemesi halinde Cifie
Vergilendirmeyi Onleme Anlagmas: hilkiimleri dikkate alnmadan %15 (halihazirda 2012/3141
sayil BKK uyarinca %0 oraninda uygulanmaktadir) oram1 uygulanmak suretiyle tevkifat
yaptlacaktir. Ancak bu durumda dahi sonradan s&z konusu mukimlik belgesinin ibrazi ile Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlagmas: hiikiimleri ve I¢ mevzuat hiikiimleri dogrultusunda yersiz
olarak tevkif suretiyle alinan verginin iadesi talep edilebilecektir.

T.C. Hazine ve Maliye Bakanhg gerekli gordiigti hallerde, gifte Vergilendirmeyi Onleme
Anlasmalar hitkiimlerinden yararlanacak kisi ve kurumlardan, alim-satimimi yaptiklari veya
petirisini tahsil ettikleri Tiirk menkul kiymetleri bakimindan, uygulanacak anlasma
hitkilmlerine gére gergek hak sahibi (beneficial owner) olduklarina dair ilgili ispat edici
belgelerin ibrazim da isteyebilecektir. Bu belgeleri T.C. Hazine ve Maliye Bakanhginin tayin
edecegi siirede ibraz etmeyen veya bu belgeler ile veya bagkaca bir suretle gergek hak sahibi
olmadif1 tespit edilenler bakimindan zamaninda tahakkuk ve tahsil edilmeyen vergiler igin
vergi ziyal dogmus sayilacaktir,

Tiirkiye Cumhuriyeti’nin bugiine kadar akdettigi anlasmalar ve anlagmalarin Tiirkge metinleri
Gelir Idaresi Bagkanlifi’nin www.gib.gov.tr web sayfasinda yer almaktadir.

30.2.2. Genel Olarak Pay Ahm Satim Kazang¢larmn Vergilendirilmesi

GVK’nin Gegici 67. maddesinin (1) numarah fikrasina, 193 Sayih Gelir vergisi Kanunun
Gegici 67°nci Maddesinde Yer Alan Tevkifat Oranlart Hakkinda Karar’a ve 7256 sayili kanuna
gore; 31.12.2025 tarihine kadar uygulanmak iizere, sermaye piyasalarinda bankalar ve aract
kurumlar vasitasiyla yapilan pay ahm-satim iglemlerinden dogan kazanglar tevkifata tabi
olmakla beraber tam ve dar miikellef gergek kisi ve kurumlar igin tevkifat oram halen %0
oraninda uygulanmaktadir. (2010/926 sayili Bakanlar Kurulu Karan ile degigik, 2006/10731
sayih Bakanlar Kurulu Karan, Md.1/a).

30.2.2.1. Gergek Kisiler

30.2.2.1.1. Tam Miikellef Gergek Kisiler

GVK'min 94. maddesinin 1. fikrasiun (6) numarali bendinin (b) alt bendinde 4842 sayili
Kanunla yapilan degisiklikle, tevkifat karin dagltllm na birakilmistir. Bu kapsamda
GVK'nin 4842 sayili kanunla degigik (94/6-b) m £Ipa“4am miikellef kurumlarca;
"tam miikellef gergek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi peitite]lefi olmayanlara ve bu vergiden

muaf olanlara, dar miikellef gergek kisilere, daf midra ye gelir ve kurumlar
en muaf olan dar miikelleflere dagmlan kak :




belirlenen oranlarda tevkifat yapilacaktir. Halen bu oran %15'r. Ancak, KVK'min 5/1-d
maddesinde kurumlar vergisinden istisna edilmig olan ve aym kanunun 15/3 maddesi uyarinca,
dagitilsin veya dafitilmasin kurum biinyesinde kesintiye tabi tutulan kazanglarin ortaklara
dagatimi halinde, kar pay: dagitimmna bagl tevkifat yapilmayacaktir (Kurumlar Vergisi 1
Numaral Genel Tebligi, Boliim 15.3.9), GVK'ya 4842 say1li Kanunla eklenen 22. maddenin 2.
fikrasina gore tam miikellef kurumlardan elde edilen, GVK'nin 75. maddesinin 2. fikrasimn (1),
(2) ve (3) numarali bentlerinde yazili "kar paylarinin yans1" gelir vergisinden miistesnadr.
Vergiye tabi kar paylarinin belli bir haddi asmig olmasi halinde (2022 y1h igin bu had 70.000
TL'dir), bu kar paylarinin yillik beyanname ile beyan edilmesi ve varsa kar payinin tamam
tizerinden kesinti yoluyla 8denmis olan vergilerin beyanname {izerinden hesaplanan vergiye
mahsubundan sonra kalan tutarin vergi dairesine ddenmesi gerekmektedir. Diger taraftan,
kurum kazanglarinin sermayeye eklenmesi nedeniyle gergek kisi ortaklara bedelsiz pay
verilmesi kar dagitm sayitmadifi igin tevkifata tabi olmadifn gibi, bedelsiz hisse edinimi
gergek kisi ortaklar yoniinden menkul sermaye irad1 sayilmadigindan, bunlarin beyan edilmesi
s6z konusu degildir. Temettii avanslari da kar paylan ile aym esaslarda vergilendirilmektedir.

30.2.2.1.2. Dar Miikellef Gercek Kisiler

GVK’nin 86/2 maddesi ¢ercevesinde dar miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamamu, Tiirkiye’de
tevkif suretiyle vergilendirilmis olan fcretler, serbest meslek kazanglan, menkul ve
gayrimenkul sermaye iratlan defer kazang ve iratlardan olusuyorsa yillik beyannameye tabi
degildir. Dar miikellef gergek Kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmemis gelirleri mevcut ise,
GVK 101/2 maddesi uyarinca, bu kazanglan mal ve haklar Tirkiye’de elden ¢ikarildifi yerin
vergi dairesine miinferit beyanname ile bildirmek zorundadirlar. Ancak Tiirkiye ile ilgili kiginin
mukimi oldugu yabanci iilke arasinda imzalanmg gifte vergilendirmeyi nleme anlagmasi
hitkiimlerinin de dikkate alinmasi gerekmektedir.

30.2.2.2. Kurumlar
30.2.2.2.1. Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Paylarin Elden

Cikarilmasindan Saglanan Kazanglar

Ticari faaliyete bagh olarak igletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglan ticari kazang
olarak beyan edilip vergilendirilecektir.

30.2.2.2.2. Tam Miikellef Kurumlar

Adi gecen kurumlara, diger bir tam miikellef kurum tarafindan yapilan kar payr 6demeleri
tevkifata tabi degildir (KVK, Md. 15/2 ve Md.30/3). Bu kurumlarin, diger tam miikellef bir
kurumdan aldiklan kar paylan, istirak kazanci olarak kurumlar vergisinden istisnadir (KVK,
Md.5/1-a-1). Ancak, istirak kazanci istisnasi, yatirim fon ve ortakliklarindan alinan kar paylar
icin gegerli degildir. Bu nedenle, gayrimenkul yatirim fon ve ortakliklari dahil olmak {izere
yatirim fon ve ortaklarindan alinan kar paylarinin kurum kazancina dahil edilerek kurumlar
vergisine tabi tutulmasi gerekmektedir. Kurumlar Vel‘ngl matrahma dahil edilen bu kar paylan
icin, dagitimi yapan yatirim fon ve ortaklif biinyesi nimis olan vergi, alinan kar payina
isabet ettigi tutarda, yillik beyannamede hesapl kurufrrnﬂ yergisinden mahsup edilebilir
(KVK, Md. 34/2). Mahsup edilecek bu vgigt, yfltrign fon ¥qya ortakligindan ahinan net kar
payinin gegerli kesinti orani kullamlarak\\(\° tlest{llnﬁ:m sureﬁylehesaplanmalldlr

30.2.2.2.3. Dar Miikellef Kurumlar > o now TR
‘ e ‘1/
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Dar Miikellef kurum, Tirkiye'de bir igyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci vasitasiyla
devamli menkul kiymet alim satin1 igi yapan kurum statiistinde ise alim satim kazanglan ticari
kazang olarak vergiye tabi olacak vergileme Tam Mikellef kurumlarda oldugu sekilde
gerceklesecektir. Yukarida belirtildigi iizere, devamli olarak menkul kiymet ticareti ile
ugrastiklarindan %75'lik kurumlar vergisi istisnasindan faydalanmalar miimkiin degildir.

Tiirkiye'de bir isyeri agmadan veya daimi temsilci vasitasiyla menkul kiymet alim satim kazanci
elde eden Dar Miikellefler agisindan da ilgili kazancin Tirkiye'de vergilendirilmesi s6z konusu
olabilir.

Dar miikellef kurumlarin vergilendirilmesi agisindan Tiirkiye'nin imzalamis oldugu ytiriirlikte
bulunan Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmalannin hitkiimleri 6nem arz etmektedir. S6z
konusu anlagma hilkiimleri Tiirk Vergi Kanunlari'ndan énce uygulanacaktir.

Hisse senetlerini Tiirkiye'de bir igyeri veya daimi temsilcisi vasitasiyla olmaksizin elinde
bulunduran dar miikellef kurumlara yapilan kar pay1 6demeleri, tam miikellef gergek kisilere
tdenen kar paylarina iliskin yapilan agiklamalar gergevesinde tevkifat uygulamasina konu
olacaktir. Menkul sermaye iratlart {izerinden tevkif suretiyle alinng vergiler, dar miikellef
kurumlar acisindan nihai vergi olup (KVK, MD. 30/9), vergisi tevkif yoluyla alinmamig menkul
sermaye iratlarinin beyan yoluyla vergilendirilmesi gerekmektedir.

30.2.2.3. Yabanei Fon Kazanclarmm ve Bu Fonlarin Portfoy Ydneticiligini Yapan
Sirketlerin Vergisel Durumu

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren Sermaye Piyasasi Kurulu’nun diizenleme ve denetime tabi
fonlara benzer yabanci fonlar da sermaye sirketi sayilarak kurumlar vergisi miikellefi
olacaklardir. KVK’ya 6322 sayih Kanunun 35’inci maddesiyle, 15 Haziran 2012 tarihinden
itibaren yliriirliife girmek iizere, “Yabanci fon kazanglarinin vergilendirilmesi” baghkli 5/A
maddesi eklenmistir. Bu maddede, yabanct fonlar ile bu fonlann aracilik iglemlerini yiiriiten
portfoy yoneticiligi yetki belgesine sahip Tam Miikellef portfSy yoneticisi sirketlerin vergisel
durumlan diizenlenmisgtir.

KVKI1nin 2/1 maddesinde belirtilen yabanci fonlarin, portféy yoneticisi sirketler aracihifiyla
organize bir borsada iglem gorsiin veya goérmesin; (i) her tiirli menkul kiymet ve sermaye
piyasasi aract; (ii) vadeli islem ve opsiyon s6zlesmesi; (iii) varant; (iv) déviz; (v) emtiaya dayah
vadeli islem ve opsiyon s6zlesmesi; (vi) kredi ve benzeri finansal varliklar; ve (vii) kiymetli
maden borsalarinda yapilan emtia iglemleri ile ilgili elde ettikleri kazanglan i¢in KVK'min 5/A
maddesinde sayilan sartlarin saglanmasi durumunda; portfy yoneticisi sirketler, bu fonlarin
daimi temsilcisi sayilmayacak ve bunlann is yerleri de bu fonlarin i§ yeri veya ig merkezi olarak

kabul edilmeyecektir.

Dolayisiyla, yabanct fonlarin bu kapsamda elde ettikleri kazanglari i¢in beyanname
verilmeyecek ve diger kazanglar nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu kazanglar
beyannameye dithil edilmeyecektir.

Bu uygulamamin, yabanci fonlarin Tiirkiye kaynakh geligleri izerinden yapilacak vergi
kesintisine etkisi yoktur. «T s
L AR

paylar veya ortakhik paylan veya bunlara,éﬁskin vddel?;‘i ) ogsiyjo sozlesmeleri, elde
ilen k lar b 1 k degerlendiriing oY
edilen kazanglar bu uygulama apsamg@ egerlen 11 1 *y "»!SA‘S\T":
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Tiirkiye 1de bulunan, aktif bitytkligiiniin %3d8inden ﬁzli@zlmdm olusan sirketlere ait
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30.3. Paylara Iliskin Kar Paylarmmn Ve Kar Pay) Avanslarinmn Vergilendirilmesi

GVK'nin 94/1-6-b maddesinde 4842 sayili Kanunla yapilan degisiklikle, tevkifat karn
dagitilmas: asamasina birakilmigtir, Bu kapsamda GVK'nin 4842 sayil: Kanunla degisik 94/1-
6-b maddesi uyarinca, Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam Miikellef gergek kisilere; (ii) gelir
ve kurumlar vergisi milkellefiyeti olmayanlara; (iii) gelir ve kurumlar vergisinden muaf
olanlara: (iv) Dar Miikellef gergek kisilere; (v) Dar Miikellef kurumlara (Ttiirkiye'de bir igyeri
veya daimi temsilci aracihiiyla kar pay: elde edenler harig); ve (vi) gelir ve kurumlar
vergisinden muaf olan Dar Miikelleflere dagitilan kar paylar tizerinden 2009/14592 say1l: BKK
uyarinca %15 oraninda tevkifat yapilacaktir (girigim sermayesi yatinm fonlan ve ortakliklari
icin bu oran %0 oraninda uygulanir). Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam Miikellefler
kurumlara; ve (ii) isyeri ve daimi temsilci vasitasiyla faaliyette bulunan Dar Miikellef
kurumlara dagitilan kar paylar tevkifata tabi degildir.

VK uyarinca sermaye sirketleri, kooperatifler, iktisadi kamu kuruluglan dernek veya vakiflara
ait iktisadi igletmeler ig ortakliklar1 kurum kazanglar1 tizerinden kurumlar vergisine tabidirler.
Kurumlarin vergilendirilebilir karlan Vergi Usul Kanunu ve diger Tiirk vergi kanunlarina gére
belirlenmektedir, 2021 yilina ait kurum kazanglarina da uygulanacak olan kurumlar vergisi
orani %25’tir. Borsa Istanbul Pay Piyasasinda ilk defa iglem gérmek lizere ve sermayesinin en
az %20’sini temsil eden paylan halka arz edilen kurumlarn kurum kazanglarina uygulanacak
kurumlar vergisi orani, paylann ilk defa halka arz edildigi hesap déneminden baglamak iizere
bes hesap dénemi boyunca iki (2) puan indirimli uygulanacaktir.

KVK’da tam ve dar milkellefiyet olmak iizere iki tiir vergi miikellefiyeti tammlanmistir, KVK
uyarinca bir kurumun Tam Miikellef olarak degerlendirilebilmesi igin: (i) kanuni merkezinin
Tirkiye’de bulunmasi veya (ii) kanuni merkezinin Tirkiye diginda bulunmasina ragmen is
bakimindan islemlerin fiilen toplandig1 ve yonetildigi merkez olan iy merkezinin Tiirkiye’de
bulunmasi gerekmektedir. Tiirk vergi mevzuat: gergevesinde belirtilen bu iki sarti saglamayan
bir kurum Dar Miikellef olarak degerlendirilir.

Tam mikellef kurumlar gerek Tiirkiye i¢inde gerekse Tiirkiye diginda elde ettikleri
kazanglarinin tamam izerinden Tirkiye’de vergilendirilirler. Dar Miikellef kurumlar ise
sadece Tiirkiye’de elde ettikleri kazanglan tizerinden vergilendirilirler.

Dar miikellefiyete tabi kisiler bakimindan menkul sermaye iratlarinin Tiirkiye’de elde edilmis
olarak kabul edilebilmesi i¢in sermayenin Tiirkiye’de yatirilmig olmasi gerekmektedir. Dar
miikellefiyete tabi kisiler bakimindan deger artig kazanglarinin Tiirkiye’de elde edilmis olarak
kabul edilebilmesi igin séz konusu deger artis doguran igin veya muamelenin Tiirkiye’de ifa
edilmesi veya Tiirkiye’de Degerlendirilmesi gerekmektedir. “Tiirkiye’de degerlendirilmesi”
ifadesinden maksat ddemenin veya nam ve hesabina 6deme yapilanin hesaplarina intikal
ettirilmesi veya ayrilmasidir.

30.3.1. Gergek Kisiler

30.3.1.1. Tam Miikellef Ger¢ek Kisiler

L ]

T

Pay alim satim kazanglari, GVK’nin mi‘lkerrer 80’inci adde i u)gﬁnc . gelir vergisine tabi
olacaktir. Ancak anilan madde uyarinca, “ivazgz olarg 1 cﬁn.,hlépe senetleri ile tam
miikellef kurumlara ait olan ve iki yildan f siireyle efd tqt lnss  senetlerinin elden
¢ikgrilmas1 durumunda elde edilen kazgﬂ?ar verglye\\tsbx @lmach t1 Hisse senetleinin
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elden ¢ikartilmasinda da kamu menkul kiymetlerinin satiginda oldugu gibi, GVK’nin Miikerrer
81’inci maddesi uyarinca iktisap bedeli, elden gikarildig1 ay harig olmak iizere Tiirkiye Istatistik
Kurumu tarafindan belirlenen toptan esya fiyat artig oraninda artirilarak dikkate alinabilecektir.
GVK’nin Miikerrer 81. maddesi uyarinca mal ve haklarin elden gikanlmasinda iktisap bedeli,
elden cikarilan mal ve haklarin, elden gikanldign ay hari¢ olmak tizere Turkiye Istatistik
Kurumu tarafindan belirlenen toptan egya fiyat endeksindeki artig oraninda artinlarak tespit
edilir. Bu endekslenmenin yapilabilmesi i¢in arti orammn %10 veya iizerinde olmas sarttir.

GVK’'min 86/1 (¢) maddesi uyarinca tam mikellef gergek kisilerin tevkif sureti ile
vergilendirilmis menkul sermaye iratlarn GVK’nin 103’iincii maddesinin ikinci gelir
dilimindeki tutan agtyor ise (bu tutar 2022 y1l i¢in 150.000,-TL’dir.) beyan edilmesi gerekir.

30.3.1.2. Dar Miikellef Gergek Kisiler

GVK’nin 86/2 maddesi gergevesinde dar miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamam, Tiirkiye’de
tevkif suretiyle vergilendirilmis olan iicretler, serbest meslek kazanglan, menkul ve
gayrimenkul sermaye iratlari deger kazang ve iratlardan olusuyorsa yillik beyannameye tabi
degildir. Dar miikellef gergek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmemis gelirleri mevcut ise,
GVK 101/2 maddesi uyarinca, bu kazanglar1 mal ve haklar: Tiirkiye’de elden ¢ikarildifa yerin
vergi dairesine miinferit beyanname ile bildirmek zorundadiriar. Ancak Tiirkiye ile ilgili kiginin
mukimi oldugu yabanci lilke arasinda imzalanmis gifte vergilendirmeyi Snleme anlagmasi
hiikiimlerinin de dikkate alinmasi gerekmektedir.

30.3.2. Kurumlar
30.3.2.1.Tam Miikellef Kurumlar

Burada, sz konusu istisnanin amaci, kurumlarin bagh degerlerinin ekonomik faaliyetlerde
daha etkin bir sekilde kullanilmasina olanak saglanmasi ve kurumlarin mali biinyelerinin
giiclendirilmesidir. Bu baglamda, aranan sartlar arsinda bagh degerlerin bagka bir bagh degere
déniigmiiyor olmasi yer almaktadir.

Ote yandan, KVK’min 5/1-¢ maddesi uyarinca kurumlann aktiflerinde en az 2 (iki) tam y1l
siireyle yer alan istirak hisselerinin satigindan dogan kazancin %75°lik kismi kurumlar
vergisinden istisna tutulmaktadir. Ancak bu istisnadan yararlanabilmek igin satig kazancinin
satigin yapildigt yili izleyen S. yilin sonuna kadar bilangonun pasifinde 6zel bir fon hesabinda
tutulmas, satig bedelinin satigin yapildigi yih izleyen ikinci takvim yih sonuna kadar tahsil
edilmesi ve satis1 yapan ve dolayisi ile istisnadan yararlanacak kurumun menkul kiymet ticareti
ile ugragmamasi gerekmektedir.

Istisna edilen kazangtan bes y1l iginde sermayeye ilave diginda herhangi bir sekilde baska bir
hesaba nakledilen veya isletmeden gekilen ya da dar miikellef kurumlarca ana merkeze aktarilan
kisim icin uygulanan istisna dolayisiyla zamaninda tahakkuk ettirilmeyen vergiler ziyaa
ugramis sayihr. Aym siire iginde isletmenin tasfiyesi (KVK’ya goére yapilan devir ve
boéltiinmeler harig) halinde de bu hiikiim uygulanr.

30.3.2.2. Dar Miikellef Kurumlar 7T A

Dar Mukellef kurum, Tiirkiye’de bir igyeri ma.k; surep[ﬂ \«; i temsilci vasitasiyla
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kazang olarak vergiye tabi olacak vergileme Tam Miikellef kurumlarda oldufu sekilde
gergeklesecektir. Yukarida belirtildigi tizere, devamli olarak menkul kiymet ticareti ile
ugrasanlar %75°lik kurumlar vergisi istisnasindan faydalanmalar1 miimkiin degildir.

Tiirkiye’de bir igyeri agmadan veya daimi temsilci vasitasiyla menkul kiymetler alim satim
kazanc: elde eden Dar Miikellefler agisindan da ilgili kazancin Tiirkiye’de vergilendirilmesi s6z
konusu olabilir. Dar miikellef kurumlarin vergilendirilmesi agisindan Tiirkiye’nin imzalamig
oldugu yiiriirlitkkte bulunan ¢ifte vergilendirmeyi nleme anlagmalarinin hiikiimleri 6nem arz
etmektedir. S6z konusu anlagma hiikiimleri Tiirk Vergi Kanunlarindan énce uygulanacaktir.

31. fHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN IZIN
HAKKINDA BILGI

31.1. TIhragg veya halka arz eden tarafindan izabnamenin kullanilmasina iligkin verilen
izin ve izin verilen herhangi bir yetkili kurulusun paylarin sonradan tekrar satigina dair
kullandifi izahnamenin iceriginden de ilgili kisilerin sorumlu olmay: kabul ettiklerine
dair beyanlar::

Yoktur.

31.2. Iizahnamenin kullanimmna izin verilen siire hakkinda bilgi:
Yoktur.

31.3. Paylarn yetkili kuruluglarca sonradan tekrar satiga sunulabilecegi dinem
hakkinda bilgi:
Yoktur.

31.4. Paylarm yetkili kuruluglarca sonradan tekrar satisa sunulmasi kapsamnda
izahnamenin kullanilabilecegi iilkeler hakkinda bilgi:
Yoktur.

31.5. izahname kullanim izninin verilmesinin sart: olan diger acik ve objektif kogullar
hakkinda bilgi:
Yoktur,

31.6. Yetkili Kkuruluglarca paylarin sonradan tekrar satisinin gergeklestirilmesi
durumunda, satisin kosullarina iliskin bilgilerin yetkili kurulus tarafindan satis esnasinda
yatirimcilara sunulacagina dair koyu harflerle yazilmig uyan notu:

Yoktur.

31A IZAHNAME KULLANIM iZNiNIN BELIiR NEN.EQ EYA DAHA FAZLA

- . . .
YETKILI KURULUSA VERILMESI DUREMUNDAN. CEK\ILAVE BILGILER
31A.1 izahname kullanim izni verilen yetld urui‘#sl% &kinplik bilgileri (ticaret
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31A.2 izahname, arz program izahnamesi veya arz program sirkiileri onay tarihi
itibariyle yetkili kuruluglara dair belli olmayan yeni bilgilerin kamuya nasil duyurulacagi
ve ilgili bilgiye nereden ulasilabilecegi hakkinda agiklama:

Yoktur.

31B iZAHNAME KULLANIM IZNiNiN TUM YETKILi KURULUSA VERILMESI
DURUMUNDA VERILECEK ILAVE BILGILER

izahnameyi kullanacak her bir yetkili kurulusun kendi internet sitelerinde izahnameyi
verilen izin ve kosullar dahilinde kullandiklarina dair beyanlarmma yer vermeleri
gerektigine dair koyu harflerle yazilmis uyar::

Yoktur.

32. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Cumhuriyet Mahallesi, Akeller Cad. No: 54, Stke, Aydin adresindeki
ihragcinin merkezi ve bagvuru yerleri ile ihragginin internet sitesi (www.soktasgroup.com) ile
Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) (www.kap.org.tr) tasarruf sahiplerinin incelemesine
agik tutulmaktadir:

1) izahnamede yer alan bilgilerin dayanagini olusturan her tiirlii rapor ya da belge ile
degerleme ve goriigler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlan ile
yetkili kuruluglarca hazirlanan raporlar, esas sézlesme, vb.)

a) Esas stzlegme

b) Yillik Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporlan

c¢) Faaliyet Raporlar

d) Yoénetim Kurulu Komiteleri ve Caligma Esaslan

e) Ozel Durum Agiklamalari

f) Kar Dagitin Politikas:

g) Genel Kurul Giindemleri, Bilgilendirme Dokiimaniari, Toplant1 Tutanaklari
h) Kurumsal Yénetim Uyum Raporlan

i) Genel Kurul I¢ Y&nergesi

2) ihra¢gmm izahnamede yer almasi gereken finansal tablolan

Finansal Tablo Dénemi ilan Tarihi (KAP)
01 Ocak - 31 Aralik 2020 11.03.2021
01 Ocak — 31 Aralik 2021 18.02.2022
01 Ocak — 31 Aralik 2022 13.03.2023

33. EKLER
Ek/1 Sermaye Artirrmindan Saglanacak Fonlarin Kullagug Yeri Raporu
Ek/2 Denetim Raporlarim1 Hazirlayan Kurulusun $¢ A -i s
Ek/3 Gayrimenkul Degerleme Raporlar p 3
Ek/4 Gayrimenkul Degerleme Rapo_rl§l Hazniflay;&l fpu
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